Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Egenkapitalen har egne aktiver og som folge heraf skal den ogsa forrentes med et tilsvarende
afkast. Aktiverne er p.t. ssmmensat som for pensionskassens afdeling 1.

Tilsvarende har szrlige bonushensattelser egne aktiver og skal forrentes tilsvarende. Aktiverne er
p.t. sammensat som for pensionskassens afdeling 2.

Forrentningsfaktoren regnes som det tidsvaegtede afkast for de resp. aktivportefoljer, hvor
tidsveegten er daglig

Nr. 3

For aret 2007 idet regnskabet p.t. endnu ikke er afsluttet.




Forsikringsklasse:
Anmeldelsen vedrerer forsikringsklasse I.

Beskrivelse:

I teknisk grundlag afsnit 17.1 linie foretages flg. eendring:

Nuveerende afsnit :
17.1. Fordeling mellem egenkapitalen og bestanden af forsikringer (det beregningsmessige kontributionsprincip)

Arets realiserede resultat til fordeling mellem egenkapitalen og bestanden af forsikringer opgores som:

Jorsikringteknisk resultat

overfort investeringsafkast

pensionsafkastskat

tilskrivning af bonus

@ndring i kollektiv bonuspotentiale og scerlige bonushensettelser

@ndring i bonuspotentiale pa fripoliceydelser, foretaget i hht. kontributionsbekendigorelsen.

+ 4+ o+ + o+

Seerlige bonushenseettelser behandles pd samme mdde som pensionskassens egenkapital.

Sdfremt det realiserede resultat er positivt tildeles egenkapitalen den del, som svarer til en forrentning af
egenkapitalen primo dret pd nogletal 1 + et anmeldt drifisherretilleeg. Egenkapitalens forrentning kan ikke overstige
storrelsen af det realiserede resultat. I den udstreekning, at drets realiserede resultat ikke giver mulighed for denne

Jorrentning, overfores den manglende forrentning til en skyggekonto. Skyggekontoen forrentes efter samme regler
som egenkapitalen.

Fremforingen af skyggekontoen foregar sdledes:

Skyggekonto(ultimo dret) = skyggekonto (primo dret) x forrentning (1+ nogletal 1 + drifisherretilleg) + manglende
Jorrentning af egenkapitalen (indeveerende dr) — overfort til egenkapitalen (manglende forrentning foregdende dr)

Nedskrivning of skyggekontoen foretages i dr, hvor det realiserede resultat er storre end egenkapitalens forrentning
og i det omfang det of pensionskassens ledelse vurderes at veere rimeligt og betryggende.

Sdfiremt det realiserede resultat og nogletal 1 er negativi, tilskrives egenkapitalen nogletal 1. Driftsherretillegget
overfores til skyggekontoen, som beskrevet ovenfor.

Sdfremt det realiserede resultat er negativt og nogletal 1 er positivt overfores hele forrentningen af egenkapitalen
(nogletal 1 + drifisherretilleegget) til skyggekontoen. Egenkapitalen skal endvidere dekke den eventuelle resterende
del of darets negative realiserede resultat, som ikke deekkes af de forsikredes midler, jf punkt 17.2. Det belob, som
egenkapitalen hermed reduceres med, tilskrives skyggekontoen.

Efter konkret afgorelse kan bestyrelsen beslutte at nedskrive skyggekontoen helt eller delvis.

Den del af drets realiserede resultat, som ikke er fordelt til egenkapitalen, henfores til bestanden af forsikringer, til
Jordeling hos medlemmerne.

Erstattes af :
17.1. Fordeling mellem egenkapitalen, serlige bonushenszttelser og bestandene af for51kr1nger
(det beregningsmessige kontributionsprincip)

Arets realiserede resultat til fordeling mellem egenkapitalen, serlige bonushensattelser og
bestandene af forsikringer opgeres som:




forsikringteknisk resultat

overfort investeringsafkast

pensionsafkastskat

tilskrivning af bonus

@ndring i kollektiv bonuspotentiale og serlige bonushenszttelser
@ndring i bonuspotentiale p4 fripoliceydelser, foretaget i hht.
kontributionsbekendtgerelsen.

+ 4+ + + +

Séfremt det realiserede resultat er positivt tildeles egenkapitalen/serlige bonushensettelser den
del, som svarer til en forrentning bestaende af N.E + et anmeldt driftsherretilleeg i forhold til
belgbet primo. For serlige bonushenseattelser forrentes tillige halvdelen af arets ind- /
udbetalinger.

N.E er et tidsvagtet afkast der beregnes pa dagsbasis som : Ryag = afkast / V™
og pa arsbasis som N.E = IT (1+Rgag) — 1,

hvor produktet tages over alle dage i 8ret.

N.E athanger saledes af de underliggende aktiver.

Den herved tildelte forrentning kan ikke overstige sterrelsen af det realiserede resultat. T den
udstreekning, at arets realiserede resultat ikke giver mulighed for denne forrentning, overferes den
manglende forrentning til en skyggekonto. Skyggekontoen forrentes efter samme regler som
egenkapitalen/ de saerlige bonushensattelser.

Fremforingen af skyggekontoen foregér saledes:

Skyggekonto(ultimo &ret) = skyggekonto (primo &ret) x forrentning (1+ NE + driftsherretilleeg) +
manglende forrentning af egenkapitalen/sarlige bonushensettelser (indevarende 4r) — overfort til
egenkapitalen/serlige bonushensattelser (manglende forrentning foregéende ar)

Nedskrivning af skyggekontoen foretages i r, hvor det realiserede resultat er storre end
egenkapitalens/de sarlige bonushenszttelsers forrentning og i det omfang det af pensionskassens
ledelse vurderes at vaere rimeligt og betryggende.

Safremt det realiserede resultat og N.E er negativt, tilskrives egenkapitalen/de szrlige
bonushensattelser N.E. Driftsherretillegget overfores til skyggekontoen, som beskrevet ovenfor.

Safremt det realiserede resultat er negativt og N.E er positivt overferes hele forrentningen af
egenkapitalen/serlige bonushensattelser (N.E + driftsherretilleegget) til skyggekontoen.
Egenkapital/s@rlige bonushensattelser skal endvidere deekke den eventuelle resterende del af arets
negative realiserede resultat, som ikke daekkes af de forsikredes midler, jf. punkt 17.2. Det belgb,
som egenkapitalen/sarlige bonushensattelser hermed reduceres med, tilskrives skyggekontoen.

Efter konkret afgerelse kan bestyrelsen beslutte at nedskrive skyggekontoen helt eller delvis.

Den del af arets realiserede resultat, som ikke er fordelt til egenkapitalen/de serlige
bonushensattelser, henfores til bestandene af forsikringer, til fordeling hos medlemmerne.




Analyse:

Anmeldelsen er en konsekvens af at egenkapitalen p.t. er investeret som i pensionskassens
afdelingl, mens de szrlige bonushensattelser, der alene vedrerer medlemmer i kassens afdeling 2,
p.t. er investeret i samme aktivportefolje som disse.

Afkastnogletallet bliver beregnet som for regnskabets N1E, dog er der regnet pa dagsbasis i stedet
for &rsbasis. '
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Der vurderes ikke at vaere okonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Det vurderes at vere rimeligt og betryggende, at egenkapitalen/serlige bonushensettelser netop
tilskrives det afkast som de underliggende aktiver giver anledning til, frem for nogletal N1, der er
sammensat af afkastet fra investeringsprofilerne i bade afdeling 1 og 2, fordi N1 afspejler
pensionskassen som helhed.
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Det afkast som egenkapital/serlige bonushenszattelser har indtjent henferes til disse. I gvrigt
vurderes der ikke at vaere gkonomiske eller aktuarmszssige konsekvenser.
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